
Gebruikershandleiding NAIC/WT aandelen selectie tool 
 
 
Deze gebruiksinstructie heeft betrekking op (1) het zoeken en (2) het selecteren van fondsen door 
middel van de ingebouwde zoek- en selectiefunctionaliteit en (3) het interpreteren van de analysebladen 
per fonds. 
 
 
1. Zoeken 

 
Doel: Zoeken van de fundamentele kerngegevens van een specifiek aandeel om deze via de 
NAIC-methode te kunnen analyseren 
 
Het zoeken van een specifiek fonds doet u eenvoudig door op de pagina Zoeken en selecteren de naam 
van het fonds in het veld ‘Fonds’ te typen en op Zoeken te klikken. Let er op dat bij het intypen van een 
fondsnaam de naam goed gespeld moet zijn. Anders wordt het fonds niet gevonden en worden geen 
zoekresultaten getoond. 
 
U kunt ook meerdere fondsen tegelijk zoeken die aan de opgegeven criteria voor ‘Land’ en ‘Omvang’ 
voldoen. De zoekresultaten worden in het onderste kader getoond. Na bijvoorbeeld het zoeken op 
Nederlandse largecap-aandelen, ziet het scherm er als volgt uit:  
 

 
 
 
Vanuit de zoekresultaten kunt u doorklikken naar het analyseblad van het gewenste fonds, met daarin 
de fundamentele gegevens en mogelijkheden tot analyse. Zie verder 3) Analyse. 

  



2. Selecteren 
 

Doel: Selecteren van aandelen op basis van enkele fundamentale criteria, zoals de koers-
winst en de koers-omzetverhouding 
 
Op de pagina Zoeken en selecteren vindt u in het blok "Selecteren" een aantal selectiecriteria in een 
dropdown-lijst. Door te klikken op één van de selectiecriteria en vervolgens op de knop Selecteren 
opent u een nieuwe pagina met een overzicht van de fondsen en hun kengetallen, zie het onderstaande 
scherm. 
 

 
 
 
De rangschikking van de fondsen in het selectieoverzicht is volgens het aangegeven selectiecriterium. 
Klikt u bijvoorbeeld op koerspotentieel komend boekjaar dan worden de fondsen gerangschikt met het 
fonds met het hoogste koerspotentieel bovenaan. De mogelijke selectiecriteria zijn: 
 Koerspotentieel komend boekjaar.  
 Koerspotentieel 5-jaarsperiode.  
 Gemiddelde Wpa-groei.  
 Gemiddelde Opa-groei.  
 Gemiddelde koers-winstverhouding.  
 Gemiddelde koers-omzetverhouding.  
 Boekwaarde / koers.  

 
Voor een toelichting op de selectiecriteria, zie verder 3) Analyse. 
 
In de bovenste rij van het selectieoverzicht vindt u de selectiecriteria terug. Door op één van de criteria 
te klikken, selecteert u de fondsen naar het betreffende criterium. 
Vanuit het selectieoverzicht kunt u doorklikken naar het analyseblad van het gewenste fonds, met 
daarin de fundamentele gegevens en mogelijkheden tot analyse. Zie verder 3) Analyse. 



3. Analyse 
 

Doel: Gedetailleerd analyseren van een individueel aandeel op basis van de fundamentele 
gegevens van het bedrijf en de NAIC-methode 
 
Per fonds kan een analysewerkblad worden geopend met daarin – volgens een vast formaat – de 
fundamentele gegevens en van belang zijnde kentallen van het betreffende bedrijf. Het werkblad kan 
worden geopend vanuit de zoekpagina of vanuit het selectieoverzicht. 
 
Het analysewerkblad is een beveiligd excel-sheet. Gebruikt u Internet Explorer als browser, dan wordt 
deze sheet als frame in de pagina weergegeven. Gebruikt u Mozilla Firefox als browser dan wordt Excel 
in een apart scherm geopend en getoond. 
 
Het analysewerkblad ziet er als volgt uit (als voorbeeld is het fonds Eriks Groep genomen):  
 

 
 
 
Toelichting op de figuur: 

 
1. Fondsnaam. 

In dit veld staat de naam van het fonds. 
 
2. Jaarkentallen koerspotentieel. 

Dit zijn de kentallen die u uiteindelijk gebruikt om te beoordelen of een fonds onder- of 
overgewaardeerd is. Per jaar is een kental gegeven, bijvoorbeeld bij het jaar 2007 hoort een 
waarde van het kental van 2,05. 



 
Wat is de betekenis van de jaarkentallen? 
Met het jaarkental wordt de positie van de huidige koers van het aandeel ten opzichte van de 
verwachte koersrange van het betreffende jaar weergegeven. Voor het jaar 2007 is deze verwachte 
koersrange tussen de € 29,29 (laagste verwachte koers) en de € 42,91 (hoogste verwachte koers). 
Een waarde 0 van het jaarkental geeft aan dat de huidige koers gelijk is aan de laagste koers die 
wordt verwacht, in dit geval € 29,29, en een negatieve waarde van het kental geeft aan dat de 
huidige koers onder deze koers. Andersom geeft een waarde 1 van het jaarkental aan dat de 
huidige koers gelijk is aan de hoogste koers die wordt verwacht, in dit geval € 42,91, en een waarde 
boven de 1 betekent een huidige koers die boven deze koers ligt. In het voorbeeld van de figuur is 
dit laatste het geval: de huidige koers van € 57,20 ligt ver boven de hoogst verwachte koers, wat 
resulteert in een jaarkental van 2,05. Het zal duidelijk zijn dat dit geen positief signaal is, het 
aandeel is op basis hiervan overgewaardeerd.  

 
3. Historische gegevens. 

In dit (witte) blok zijn de kerncijfers van het fonds van de afgelopen 5 jaar weergegeven. Voor een 
toelichting op de kerncijfers, zie de begrippenlijst.  

 
4. Koersvoorspellingen o.b.v. winstverwachtingen. 

In dit (donkergrijze) blok zijn de winsten per aandeel (Wpa's) overgenomen van vrij toegankelijke 
winstverwachtingen van analisten. De koersvoorspellingen zijn een afgeleide van deze 
winstverwachtingen.  

 
5. Koersvoorspellingen o.b.v. winstextrapolatie. 

In dit (lichtgrijze) blok zijn de winsten per aandeel (Wpa's) bepaald door de Wpa van het 
voorafgaande jaar te vermenigvuldigen met de gemiddelde Wpa-groei voor het fonds. Dit is gedaan 
als geen analistenverwachtingen beschikbaar zijn. De koersvoorspellingen zijn weer een afgeleide 
van deze winstverwachtingen.  

 
6. Voorberekende waarden basiskentallen. 

De basiskentallen die worden gebruikt bij het berekenen van de jaarkentallen, zijn bepaald aan de 
hand van de beschikbare gegevens uit het model. Het betreft de Wpa-groei, de Opa-groei en de 
K/W-verhoudingen. 
 
De huidige koers is vanzelfsprekend niet berekend. De huidige koers is de koers op het moment 
van de laatste update (om de twee maanden wordt het model geactualiseerd).  

 
7. Mogelijkheid om zelf afwijkende kentallen in te vullen. 

In de gele velden kunt u afwijkende kentallen invullen. Het model berekent de verwachte 
koersranges en jaarkentallen dan op basis van deze ingevoerde waarden. 
 
Aangezien de huidige koers om de twee maanden wordt geactualiseerd, zult u op het moment van 
analyseren de werkelijke huidige koers op dat moment willen invoeren. Maar ook voor de andere 
kentallen kan een handmatige bijstelling gewenst zijn. Bijvoorbeeld als u de historische koers-
winstverhoudingen of Wpa-groei van het fonds niet representatief vindt.  

 
8. Overige kentallen. 

In het model zijn twee extra kentallen opgenomen, namelijk koers-omzetverhouding en de 
boekwaarde-koersverhouding. Deze kentallen dienen ter extra ondersteuning bij de 
beleggingsbeslissing. 
 


